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Tom tit:

Cdc giao dich trén thi trirong chitng khodn quéc té nay da xudt hién rong rdi ¢ Viét Nam trong
nhirng nam gcfn ddy, ddc biét la cac giao dich thanh todn dya trén cé phiéu. Piéu do dat ra
yeu cau tat yeu la can phdi xdy dung van ban phdap ly vé ké todn cac giao dich lién quan dén
6 phiéu bao gom cdc giao dich thanh todn dwa trén cé phleu o Viét Nam. Nghlen curu nay gioi
thiéu nhitng quy dinh cia chudn miee Bdo cdo tdi chinh quéc té (IFRS) 02 vé xdc dinh va ghi
nhdn cdc giao dich thanh todn dwa trén cé phiéu nhdn dién cdc nghiép vu va ké todn c6 lién
quan tir do chi ra nhitng kinh nghiém gop phan xdy dung van ban phép 1y ciia Viét Nam vé ké
todn cdc giao dich thanh todn dia trén cé phiéu trong thoi gian tdi.

Tir khéa: IFRS 02, giao dich vé ¢6 phiéu, ké toan Viét Nam.

Discussion on share based payment (IFRS 02) and lessons learnt for Vietnam
Abstract:

Popular transactions of shares in the international stock market have existed commonly in
Vietham recently, especially transactions of share-based payments. This requires designing
legal framework of accounting relating to share transactions including share based payments
in Vietnam. This research introduces the contents of IFRS 02 (Share-based payment), identifies
share-based payment transactions and its accounting, and then proposes some lessons for
Vietnam in designing the legal framework of accounting for share-based payments in the future.

Keywords: IFRS 02, share payment transactions, Vietnamese accounting.

1. Giéi thiéu

Sau khi 13 thanh vién chinh thirc cia TS chirc
Thuong mai Thé gi6i va tham gia nhiéu hiép dinh ty
do thuong mai, thi truong chung khoan (TTCK) cta
Viét Nam da chiing minh vai tré quan trong trong
nén kinh té qua sy gia ting dang ké vé gia tri von
huy déng, s6 lwong chimg khoan niém yét, nha dau
tu tham gia thi truong ciing nhu quy mé cac to chirc
kinh doanh chirng khoan. Pac biét, mot $6 giao dich
chimg khoan pho bién trén thi truong chimg khoan

qudc t& nay da xut hién rong rdi & Viét Nam nhu
tra ¢ phiéu thuong cho cd dong, phat hanh c6 phiéu
thuong cho nguoi cé dong gop 16n, chuong trinh lya
chon cho nguoi lao dong (ESOP). Tuong lai, cung
v6i su phat trién ctia xu hudng hoi nhéap kinh té thé
gidi, cac giao dich kinh té cua cac nudc phat trién
nhu: mua ban hang héa thanh toan béng cd phiéu
(CP) hodc quyén chon mua ¢ phiéu, thanh toan tién
cho ngudi cung cap dich vu bang ¢ phiéu, doanh
nghiép phat hanh quyén chon mua CP danh cho
nguoi lao dong c6 tham nién; doanh nghiép tra tién
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thudng cho ban giam déc dya trén murc ting gia cua
CP,... s& xuét hién tai Viét Nam.

Trudc sy phat trién manh m& ciia TTCK, nhu cau
dam bao tinh minh bach, trung thuc, khach quan
va kip thoi vé cong bd thong tin cta cac doanh
nghiép niém yét trén thi truong ching khoan tat yéu
tro thanh mot van dé thoi sy. D4i voi nhing giao
dich thanh toan dua trén CP, hoi déng chuén muc
ké toan Qudc té da xay dung IFRS 02 (Share-based
payment) — thanh toan dya trén CP, quy dinh mét
cach khoa hoc cac nguyén tic ké toan can tuan thu
khi phan 4nh cac giao dich nay tir khi nhan biét dén
ghi nhan va trinh bay thong tin trén bao cdo tai chinh
(BCTC). Tuy nhién tai Viét Nam, cac co quan churc
nang chua ban hanh van ban phap 1y nao quy dinh
ké toan cac giao dich thanh toan dua trén CP. Do do
dan dén su thiéu nhit quan trong viéc nhan biét va
hach toan tham chi con c6 sy nham 1an vai cac giao
dich khéc lién quan dén CP.

Dé tién t6i hoan thién hé thdng phap 1y ké toan
ctia Viét Nam theo hudng hoa hop véi ké toan qudc
té, va dic biét 1a dap Gmg yéu cau sir dung thong tin
cua céc bén lién quan, tir viéc nghién cru nhiing ndi
dung co ban cta IFRS 02 vé xac dinh va ghi nhan
giao dich thanh toan dya trén CP, nhom tac gia sé
chi ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam trong qua
trinh ban hanh chuan muc ké toan lién quan dén noi
dung nay.

2. Ké toan thanh toan duya trén ¢6 phiéu (IFRS
02)

Niam 2004, Hoi dong chuan muc ké toan quéc té
(IASB) da chinh thirc ban hanh IFRS 02 quy dinh
va hudng din cac nguyén tic, phuong phap ké toan
trong viéc xac dinh, ghi nhén va trinh bay giao dich
thanh toan duya trén CP. Dé van dung cho qua trinh
xay dung va hoan thién hé théng chuén muc ké toan
Viét Nam, truéc hét nhom tac gia nghién ctu va
phan tich IFRS 02 trén nhitng ndi dung vé& nhan dién
va ghi nhan thanh toan dya trén CP.

2.1. Nhdn dién va xdc dinh gia tri giao dich
thanh todn dwa trén cé phiéu

IFRS 02 chi phdi ké toan cac giao dich thanh toan
dwa trén CP duéi nhiéu hinh thirc khac nhau. Trong
do, giao dich thanh toan dua trén CP c6 3 phuong
thirc thanh toan: (i) bang cong cu von (CP va quyén
chon mua CP); hodc (ii) tra bang tién; hodc (iii)
thanh toan phirc hop v&i lya chon bang tién va bang

CP. Chinh phuong thure thanh toan cua giao dich nay
quyét dinh ban chét kinh té cta toan bd nghiép vu.

Thir nhat, giao dich thanh todn dwa trén c6 phiéu
dwege tra bang cong cu von.

Khi doanh nghiép nhan dugc hang hoéa, dich vu
va cam két thanh toan cho nha cung cip hodc ngudi
lao dong ciia doanh nghiép bang viéc phat hanh
cong cu von nhu phat hanh CP hodc quyén chon
mua CP, nghia 14 vén chu so hitu (VCSH) s& ting
1én khi doanh nghiép thyc hién thanh toan. IFRS 02
quy dinh nguyén tic ké toan chung ddi voi giao dich
thanh toan dua trén CP tra br?mg cong cu von 13 tai
thoi diém doanh nghiép tham gia vao giao dich, ké
toan ghi nhan tang tai san hodc chi phi tuong ung
véi tang VCSH cua doanh nghiép theo gia tri hop ly
ctia hang héa, dich vu nhan dugc. Néu gia tri hop 1y
khong xac dinh dugc mot cach dang tin cdy thi ké
toan ghi nhén giao dich nay theo gia tri hgp 1y cta
cong cu von s& phat hanh dé tra cho nha cung cp
theo gia tri thi truong cua céng cu vén tai ngay giao
dich phat sinh. Trudng hop khong co thi truong dé
xac dinh gia tri ctia hang hoa dich vu hodc cong cu
vbn thi doanh nghiép s& 4p dung cac phuong phap
dinh gia phu hop dé xac dinh gia tri hop 1y vi du
nhu mé hinh dinh gia quyén chon mua nhu mé hinh
Black-Scholes, Monte Carlo (Jackel, 2002).

C6 thé thay, khi doanh nghiép cam két tra luong
hoidc tra thuong cho nguoi lao dong bang CP hoic
doanh nghiép théng bao phat hanh quyén chon mua
CP danh cho nguoi lao dong c6 dong gop 16n thuc
chat 14 doanh nghiép thanh toan cho ngudi cung cip
dich vu lao dong bang cong cu vén. Theo do, cac
giao dich nay chiu sy chi phéi cua IFRS 02; do vay,
gia tri hop ly cia dich vy lao dong do nhan vién
cung cép s& phai xac dinh thong qua gi tri hop 1y
clia cong cu von ding dé tra cho ho tai ngay doanh
nghiép cam két chuong trinh tra luong, tra thuong.

Nhu vay, gia tri cta giao dich thanh toan dua trén
CP tra bang CP (hodc quyén chon mua CP) chi dugc
xé4c dinh mot 1an theo gia tri hop ly tai thoi diém
giao dich phat sinh.

Thit hai, giao dich thanh todn diwa trén c6 phiéu
g trd bang tién.

Giao dich thanh toan dua trén CP duoc tra béng
tién 1a khi doanh nghiép c6 nghia vu thanh toan cho
nha cung cip hang hoéa hodc ngudi lao dong cua
doanh nghiép béng tién hodc mot tai san khac, gia
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tri thanh toan dugc xac dinh dua trén gia tri CP tai
thoi diém thuc hién thanh toan. Mot trong nhiing
giao dich thanh toan dua trén CP dugc tra béng tién
phé bién trén thi truong 1a viée doanh nghiép trao
cho nguoi lao dong quyén nhén tién thuong (SAR -
share appreciation rights). Bén canh cac giao dich
SAR, nhiéu doanh nghiép cho phép nguoi lao dong
nhén duoc mot khoan tién thudng béng cach tra cho
ngudi lao dong mot lwong nhat dinh CP hoan lai
(loai CP s€ dugc hoan lai béng tién mat cho nguoi
nim giit trong twong lai).

C6 thé thay giao dich thanh toan dua trén CP tra
bang tién khac hin vé ban chét véi giao dich thanh
toan dua trén CP tra béng CP béi vi khi thuc hién
giao dich nay trong tuong lai, doanh nghi¢p khong
c6 nghia vu phai phat hanh thém CP — khong lam
tang von chi so hitu cta doanh nghiép ma chi lam
phat sinh mdt khoan ng phai tra cua doanh nghiép
— doanh nghiép s& phai thanh toan bang tién hoic
mot tai san khac trong tuong lai. Theo d6, gia tri
cua giao dich thanh toan dua trén CP tra béng tién
xac dinh theo gia tri hop 1y cua ng phai tra tai thoi
diém lap BCTC — tirc 1a hang ky doanh nghiép phai
danh gié lai gia tri hop 1y ciia ng phai tra dé ghi nhan
trong bao cao tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p
cho dén khi doanh nghiép hoan thanh xong nghia vu
thanh toan.

Thir ba, giao dich thanh toan dua trén co phiéu
loai phirc hop.

Doanh nghi¢p tham gia giao dich thanh toan dua
trén CP loai phic hop tic 1a giao dich c6 thé tra
bang cong cu vén hoidc bang tai san tai thoi diém két
thic giao dich. Dé phan anh duoc giao dich thanh
toan dya trén CP loai phtc hop nay, trude tién ké
toan phai xac dinh dugc bén co6 quyén quyét dinh
quyén chon hinh thirc thanh toén 1a doanh nghiép
hay nha cung cép hang hoa dich vu.

Dbi v6i truong hop doanh nghiép dugc quyén
lwa chon hinh thire thanh toan, ké toan can phai xac
dinh xem khi nhan hang hoa dich vy, doanh nghiép
c6 nghia vu hién tai vé viée phai thanh toan bé’lng
tién trong twong lai khong. Mic du hop dong giao
dich ¢6 quy dinh doanh nghiép c6 quyén lwa chon
hinh thirc thanh toan nhung néu quyén Iya chon nay
khong c6 tinh kha thi vé mit kinh té (vi du nhu khi
doanh nghiép khong dugc phép phat hanh thém CP
hodc doanh nghiép da co quy ché noi bdo vé viée
thanh toan béng tién dbi véi nhitng nha cung cép)

thi xét vé ban chét, doanh nghiép c6 nghia vu phai
tra bang tién cho bén cung cap. Khi d6 ké toan xur Iy
nhu giao dich thanh toan dya trén CP dugc tra bé‘mg
tién (trc ghi ting no phai tra); nguoc lai, néu doanh
nghiép khong c6 nghia vu phai thanh toan bang tién
thi ké toan xir Iy nhu giao dich thanh toan duya trén
CP duogc tra bang cong cu von (ghi ting VCSH).

Mit khéc, néu bén cung cép hang hoa, dich vu
co quyén Iya chon hinh thire thanh toan béng tién
mat hay nhan cong cu von (chellng han, nguoi lao
dong c6 dong gop 16n cho doanh nghiép thi s€ dugc
quyén nhan tién thuéng SAR hodc nhan quyén chon
mua CP), ké toan sé& phai ghi nhan giao dich phirc
hop nay bang cach ghi ting ca ng phai tra va VCSH
doanh nghiép theo gia tri hop 1y cua timg c4u phan.

Ngoai ra, giao dich thanh toan dya trén CP c6 thé
6 cac diéu kién thuc hién giao dich bao gém diéu
kién vé thoi gian va diéu kién vé chét lugng. Vi du
nhu trong truong hop doanh nghiép thanh toan cho
bén cung cép dich vu, didc biét 1a thanh toan cho
ngudi lao dong thudng bao gdm diéu kién vé tham
nién cong tac hodc diéu kién vé ning suat lao dong.
Do vay, ké toan can phai danh gia kha ning thoa
min céac diéu kién dé xac dinh gia tri giao dich phu
hop trong tung ky.

2.2. Ké todn giao dich thanh todn dwa trén cé
phiéu

Theo IFRS 02, phuong phép ké toan giao dich
thanh toan duwa trén c6 phiéu phu thudc vao hinh
thue thanh toan, cu thé:

(i) Giao dich thanh todn dya trén cé phiéu trd
bang céng cu von

Tai thoi diém phat sinh giao dich, giao dich thanh
toan dua trén CP tra bang cong cu von da hinh thanh.
Pé thuc hién duoc giao dich nay, doanh nghiép s&
phai phat hanh CP hodc quyén chon mua CP cho
bén cung cip hang hoa dich vu. IFRS 02 quy dinh
ké toan phai ghi ting gia tri hang héa dich vu (tai
san hodc chi phi) dong thoi ghi ting VCSH khac
tuong tng theo gia tri hgp 1y cua hang hoa dich vy
hodc cia cong cu von ngay tai thoi diém giao dich
phat sinh.

Sau thoi diém ghi nhan ban dau, ké toan s& khong
xac dinh lai gid tri hop ly cua hang héa dich vu hoac
ctia cong cu von. Pén thoi diém phat hanh cong cu
v6n dé thanh toan, ké toan ghi nhén ting tién va ting
VCSH (chuyén tir VCSH khéc sang von gop ctia chu
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O hitu).

(ii) Giao dich thanh todn dia trén cé phiéu dwoc
trd bang tién

Khi phat sinh giao dich thanh toan dya trén CP tra
bang tién, doanh nghiép c6 nghia vu s& phai thanh
toan mot khoan ng trong tuong lai bang tién hodc
bang tai san khac ma khong dan dén viéc ting vén
chu s6 hitu (CSH) ctia don vi. Do vay, tai thoi diém
giao dich thanh toan dua trén CP duoc tra béng tién
xay ra, ké toan ghi nhdn ting tai san hodc chi phi,
ddng thoi ghi ting ng phai tra tuong tng theo gia tri
hop 1y cta hang héa dich vu hoac ctia ng phai tra.

Gia tri cua giao dich thanh toan dua trén CP tra
bang tién xac dinh theo gia tri hop 1y cua ng phai
tra tai thoi diém lap BCTC, tic 1a hang ky doanh
nghiép phai danh gia lai gia tri hgp 1y ctia no phai tra
dé ghi nhan trén bao cdo tinh hinh tai chinh va bao
c4o thu nhap toan dién cho dén khi doanh nghiép
hoan thanh xong nghia vu thanh toan.

Ngoai ra, dbi v6i giao dich thanh toan dya trén
CP ¢6 mot s diéu kién thue hién nhu: chi co nhiing
nhan vién lam viéc dén ngay thanh toan trong tuong
lai thi méi dugc nhan quyén chon mua CP, IFRS 02
quy dinh vé ké toan ghi nhan giao dich trong sudt
giai doan doanh nghi¢p nhan dugc hang hoda, dich
vu. Tai ngdy cong bd chinh sach thuéng cho nhan
vién, mac du viéc phat hanh quyén chon mua CP la
khong chic chin xdy ra trong tuong lai nhung theo
nguyén tic don tich ké toan phai ghi nhan ngay giao
dich theo gia tri hop 1y ciia quyén chon mua tai ngay
cong bd. Pdng thoi, theo nguyén tic phi hop, trong
sudt giai doan giao dich chua thanh toan, dinh ky ké
toan phai wéc tinh s quyén chon mua CP s& dugc
thuc hién tai thoi diém 1ap BCTC, tir d6 xac dinh gia
tri giao dich phai ghi nhén trong ky dé ghi tang chi
phi (chi phi tién luong cho ngudi lao dong) va dong
thoi ghi ting VCSH khac.

3. Giao dich ¢6 phiéu tai Viét Nam va cic quy
dinh vé thanh toan dwa trén c6 phiéu

3.1. Nhin dién giao dich thanh todn dwa trén c6
phiéu tai Viét Nam

Ngoai céc giao dich phat hanh CP ra cong chung,
TTCK Viét Nam nhimg nim gan day rat pho bién
céc giao dich ¢ phiéu nhu: tra c6 tirc bang CP hay
con goi 1a tra CP thudng cho c6 dong hién hiru, phat
hanh CP thuong cho nguoi c6 dong gdp 16n va phat
hanh quyén so hitu ¢6 phan cho ngudi lao dong

(ESOP)... Bén nay, cac giao dich nay ¢6 nhiéu hinh
thirc khac nhau nhung vé ban chat giao dich, c6 3
loai giao dich:

Thit nhat: phat hanh CP thurong cho tdt ca cac co
dong hién hitu.

Trong nhitng ndm gan day, nhiéu cong ty niém yét
& Viét Nam thuc hién tra c6 tirc bang CP hay thuong
CP cho ¢ dong hién hitu, nhu cong ty c¢d phan Sita
Viét Nam Vinamilk (md VNM), cong ty c6 phan
Hoang Anh Gia Lai (md@ HAG)... Thong thuong
viéc phat hanh CP tra c6 tic hodc thuong cho cd
dong dugc chia theo mot ty 1€ nhét dinh, vi du: ty
1¢ thyc hién 10% (10:1) c6 nghia 1a mdi c6 dong so
hitu so hitu 1 CP s& nhin 1 quyén, cit 10 quyén s&
nhan dugc tra ¢ tic hodc thuong 1 ¢d phiéu.

Thuc chét, giao dich phat hanh CP tra cb tire hodc
tra thuong cho ¢ dong hién hiru 1a giao dich phat
hanh bd sung thém CP cho c¢6 dong hién hitu va
khong lam thay d6i VCSH ciing nhu ty 1& so hitu
giita cac co dong. Do vy, diy khong phai 1a giao
dich thanh toan dya trén CP ma chi la giao dich phan
phéi VCSH tir cac ngudn vén nhu: loi nhuan sau
thué hodc quy thang du von cd phan,...

Thit hai: phét hanh cé phiéu thuéng cho nguwoi cé
dong gop lon.

Dbi tuong dugc nhan CP thudng trong truong
hop nay thuong la nha quan ly va nguoi lao dong
cua cong ty. Thong thuong day la hinh thuc phat
hanh CP thuong ¢ diéu kién rang budc vé thanh
tich trong cong viéc hodc vé tham nién cong tac nhat
dinh, néu nguoi lao dong thoa man duge cac diéu
kién nay thi doanh nghiép s€ phat hanh CP hoac
quyén chon mua CP cho ho trong tuong lai. Sau khi
phat hanh CP thuéng cho ngudi lao dong, sb luong
¢b dong clia cong ty va von gop ciia CSH déu ting
1én, ciing nhu ty 18 s6 hitu cta cac c6 dong hién hiru
s& thay d6i. Nhu véy, déy la giao dich thanh toan dwa
trén CP duoc tra béng cong cu vbn ¢o diéu kién vé
chét lugng.

Thit ba: phat hanh cé phiéu theo chwong trinh lya
chon cho nguoi lao dong (ESOP).

Phat hanh c¢6 phiéu theo chuong trinh lya chon
cho nguoi lao dong (ESOP), hay ké hoach thuc hién
quyén sé hiru ¢6 phin cho ngudi lao dong 1a phuong
thirc cong ty ap dung dé timg ca nhan lam viéc trong
cong ty déu co thé so hiru CP cua cong ty (Ching
khoan Bao Viét, 2013). Pay ciing 1a mot trong cac
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céch dé doanh nghiép khuyén khich ngudi lao dong
lam viéc ¢6 hiéu qua, nhung thuong co ddi tuong
ap dung rong rai hon phuong thirc phat hanh CP
thudng cho nguoi cd dong gop 16n, nén ESOP cé
anh huong trong yéu dén VCSH va ty 1é quyén kiém
soat trong doanh nghiép ciing nhu gia tri giao dich
ctia CP trén thi truong. Ciing chinh vi tinh chat phirc
tap cia ESOP nén nhiing nim gin day, hoi dong
quan tri cac cong ty cd phan ¢ Viét Nam méi thong
qua giao dich ESOP. Dién hinh phai ké dén 14 cong
ty c6 phan sita Viét Nam Vinamilk, cong ty ¢ phan
tap doan Hoa Phat. ..

Tai Viét Nam, sau khi dugc dai hoi dong cb dong
thong qua ESOP, nguoi lao dong s& duoc quyén mua
CP ESOP (thuong c6 mét sé diéu kién vé sb nam
thdm nién cong tac) theo muc gia thap hon gia thi
truong CP. Nhu vay, sau khi phat hanh CP ESOP,
vbn gop cb phan ciia doanh nghiép sé& ting 1én dong
thoi ty 1¢ kiém soat ciia céc co dong s& thay doi dang
ké. Ngoai ra, CP ESOP c6 quy dinh vé thoi gian han
ché chuyén nhuong, tirc 1a ngudi ndm giir chi duoc
phép chuyén nhugng sau mot thoi gian nhét dinh.
Nhu véy, xét vé ban chat, giao dich ESOP tai Viét
Nam 1a giao dich thanh toan dya trén CP tra bang
cong cu von kém theo didu kién vé thoi gian.

Dé c6 ung xir ké toan phu hop can phan biét rd
rang timg loai giao dich phat sinh lién quan dén CP.
Theo IFRS 02, hai loai giao dich (i) Phat hanh CP
thudng cho nguoi c6 dong gdp 16n va (ii) Phat hanh
CP theo chuong trinh Iya chon cho nguoi lao dong
(ESOP) duoc coi la giao dich thanh toan dya trén CP
va diéu chinh béi IFRS 02.

3.2. Quy dinh ké todn thanh todn dwa trén co
phiéu tai Viét Nam

Pé dam bao tinh cong khai minh bach cua thi
truong ching khoan va loi ich cia cac bén tham gia
thi truong, ngay tir nhitng ngay diu tién cac giao
dich thanh todn dua trén CP nhu: phat hanh CP
thuong cho nguoi cd dong gop 16n, chuong trinh
ESOP xuét hién trén thi trudng ching khoan Viét
Nam, co quan quan ly chitc nang da ban hanh mdt
s6 quy dinh chi phdi nhu sau:

Dbi voi chuong trinh ESOP, B9 tai chinh (2015)
d3 ban hanh quy dinh vé diéu kién phat hanh CP
theo chuong trinh lya chon cho ngudi lao dong
trong cong ty quy trinh bao cdo va cong bb thong
tin. Mic du c6 do tré vé viée ban hanh vén ban phép
ly nhung ddy 1a vin ban phap 1y dau tién quy dinh

vé ESOP, danh dau budc tién dé hoan thién khung
phap 1y vé thi truong chimg khoan. Sau d6, Ngan
hang Nha nuéc ban hanh quy dinh vé quy trinh, thi
tuc, ndi dung thuc hién va chuong trinh thuong CP
ctia to chire nudce ngoai tai Viét Nam va phuong thire
thuc hién chuong trinh thuong CP cua ca nhan nguoi
lao dong Viét Nam lam viéc trong cac t6 chirc nudce
ngoai tai Viét Nam (Ngan hang Nha nudc, 2016).

Vi giao dich phat hanh CP dé tra thuéng anh
hudng dén thu nhap ciia cd nhan (TNCN) hoic thu
nhap doanh nghiép (TNDN) tir hoat dong vén gop
va chuyén nhugng vbn, nén B tai chinh d sém co
quy dinh lién quan dén viéc xac dinh thué TNCN va
thué TNDN khi phat sinh cac giao dich nay. Ddi véi
truong hop cd dong nhan cb tic 1a mot ca nhan, thi
B9 tai chinh quy dinh vé cac khoan thu nhap chiu
thué TNCN gdm: TNCN nhan duoc dudi hinh thirc
¢b tirc tra bang CP. C4 nhan khi nhan thuéng bang
CP tir don vi sir dung lao dong chua phai ndp thué tir
tién lwong, tién cong, khi chuyén nhuong CP thuong
thi khai thué d6i véi thu nhap tir chuyén nhuong CP
(B¢ Tai chinh, 2013).

Néu cb dong cia doanh nghiép 14 mot doanh
nghiép, theo BY Tai chinh (2014a), truong hop doanh
nghiép chia cb tirc cho c6 dong la doanh nghiép
bang CP uwu dii hoan lai v6i tong ménh gid tuong
duong gia tri ¢6 tirc nhan dugce thi phén thu nhép nay
dugc mién thué TNDN. Khi chuyén nhuong CP uu
dai hoan lai cho tap doan thi doanh nghiép phai tinh,
ké khai, nop thué TNDN dbi voi hoat dong chuyén
nhuong chimg khoan. Trong d6, gia mua dé lam
can ct tinh thu nhap chiu thué TNDN khi chuyén
nhuong s6 CP nay 1a gid tri ¢o tirc twong Ung cia
doanh nghié¢p dugc nhan.

Xét trén goc do ké toan, van dé ghi nhan giao dich
tra o tirc bang CP, tra CP thudng cho ngudi ¢ dong
gop 16n va phat hanh quyén so hiru ¢d phan cho
nguoi lao dong ESOP chura ¢ quy dinh ké toan nao
vé thoi diém ghi nhan, xac dinh gia tri va phuong
phap ké toan cuy thé.

Dén nay, trong hé thdng van ban phap 1y vé& ké
toan chi c6 Chuan muc ké toan Viét Nam sd 30 — 14i
trén ¢ phiéu co quy dinh vé& giao dich phat hanh
quyén chon mua CP cho ngudi lao dong (Bo Tai
chinh, 2012). Theo d6, quyén chon mua CP danh
cho ngudi lao dong phai duoc ké toan ghi nhan ngay
tai ngay phat sinh chuong trinh khi tinh 1ai suy giam
trén CP.
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Dbi véi giao dich tra CP thudng cho ¢ dong hién
hiru, khoan vén gép huy dong, nhan duoc tir cac
CSH luoén dugce ghi nhan theo s6 thuc gop, tuyét ddi
khong ghi nhan theo s cam két s& gop ctia cac CSH
(B tai chinh, 2014b). Do vay, khi cong ty c6 phan
phat hanh thém CP, cin clr ngudn tra cd tic bang
CP hodc ngudn tra CP thudng 14 tir ngudn loi nhuén
sau thué hay tir thang du ¢ phan, quy dau tu phat
trién,... thi ké toan s& ghi ting tai khoan vén gop
cua CSH (Co¢ tai khoan 4111) va ghi gidm tuong ung
nguén chi tra (No tai khoan 4112, no tai khoan 421,
no tai khoan 414,...)

Do d6, trong toan bo hé thdng cac vin ban phap
ly vé ké toan van chua c6 quy dinh ké toan giao
dich thanh todn dua trén CP tai Viét Nam ma moi
chi ¢6 cac quy dinh dé chi phdi vé van dé xac dinh
thué TNDN, thué TNCN, quan 1y thi truong ching
khoén, quan 1y vé ké toan cac giao dich nay dé dam
bao trinh bay thong tin trén BCTC chua dugc quan
tam ding muc. Vi vay, theo két qua khao sat cua
nhém tac gia ddi v6i ké toan ghi nhan va trinh bay
thong tin trén BCTC vé cac giao dich tra CP thudng
cho ban giam déc khi c¢6 thanh tich xuét séc tai cac
cong ty cd phan giai doan 2014-2015 cho thiy cac
doanh nghiép chi phan anh céac giao dich nay tai thoi
diém phat hanh thém CP thuéng nhu giao dich huy
dong von trén thi truong. Do d6, cach ghi nhan hién
nay hoan toan dua trén hinh thurc cua giao dich ma
khong phan anh dung ban chét cua nghiép vu theo
IFRS 02. Két qua 1a thong tin trén BCTC cia doanh
nghiép khong dam bao trung thuc va hop 1y cho
ngudi st dung, dic biét 1a cac nha dau tu.

4. Vin dung IFRS 02 dé ban hanh quy dinh ké
toan Viét Nam

Trong diéu kién hoi nhap, nhiéu quéc gia trén thé
gi6i hodc chip nhan IFRS hoic dang trong qué trinh
diéu chinh cac chudn muc qudc gia cho hai hoa phu
hop vai IFRS (Pacter, 2015). Chinh vi vay, yéu cau
tat yéu 1a ké toan Viét Nam ciing can phai hoa nhap
v6i ké toan qudc té dé dap tmg yéu ciu ciia nén kinh
té thi truong phat trién, dic biét 1a thi trudng ching
khoan. Theo d6, ¢6 thé van dung quy dinh cua IFRS
02 dé ghi nhan céc giao dich thanh toan dya trén CP,
dam bao vira tiép can quy dinh ciia chuan muc ké
toan qudc té vira phu hop véi diéu kién thyc té tai
Viét Nam nhu sau:

4.1. Nhén dién giao dich thanh todn dwa trén
cé phiéu

- Khi doanh nghi¢p thong bao chinh sach thuong
nhu: phat hanh CP thuéng, quyén chon mua CP cho
nguoi cd dong gop lon, phat hanh CP uu dai cho
ngudi lao dong hodc thudng tién cho cong nhan vién
c6 thanh tich cao,... Xét vé& ban chat, tai thoi diém
thong qua chuong trinh thudng, doanh nghié¢p da
tham gia mét giao dich thanh toan dua trén CP boi
vi khoan tién thuéng ctia ngudi lao dong hoan toan
phu thudc vao gia tri cua CP trong tuong lai. Cu thé,
ngudi lao dong cung cip dich vu lao dong cho doanh
nghiép va dugc doanh nghiép thanh toan tién luong
bang CP hoic bang quyén mua CP véi gia ré hon gia
tri thi truong hodc nhén tién thudng cén clt vao muic
tang gia CP.

Nhu vay, giao dich tra thuong bang CP nay hoan
toan tuong ty nhu giao dich mua hang tra cham, tién
hang thanh toan dua trén gia tri CP trong tuwong lai.
Chinh vi vay, doanh nghi¢p phai ghi nhan giao dich
tra thuong cho nguoi lao dong dua trén gia tri clia
CP ngay tai ngay cong bd chuong trinh thudng,

Néu doanh nghiép cam két tra thuong bang cach
phat hanh CP wu dai cho ngudi lao dong hodc quyén
chon mua CP,... mac du viéc tra thudéng co thé
khong chéc chin xay ra (khi nguoi lao dong khong
dat dugc yéu cu nhan thudng), nhung quyén chon
mua CP cua nguoi lao dong thi c6 ngay tor ngay
doanh nghiép thong bao chinh sach thudng cho nén
ké toan phai ghi nhan ngay tai thoi diém thong bao.

- Khi doanh nghi¢p thong bao chuong trinh tra
CP thudng cho cb dong hién hitu, giao dich 1am ting
von dau tu ciia CSH tir loi nhuan sau thué ma khong
lam thay d6i tong VCSH; dong thoi ty 1 quyén biéu
quyét ciia cd déng hién hiru khong thay doi. Tuy
nhién, ké toan s& phai tinh 13i co ban trén ¢6 phiéu
(EPS) theo cac khoan lgi nhuén hodc 186 phan bd
cho ¢ dong so hitu CP phd thong. Xét vé mit ban
cht, giao dich tra co tirc bang CP chi 1a mot hinh
thirc phan phéi lgi nhuan hodc cac quy trong doanh
nghiép cho nén dung thuét nglt CP thudng 1a khong
chinh xéc.

Tir d6 co thé thiy ring, thuat ngir “Cé phiéu
thuong” trén thi truong chung khoan Viét Nam
hién nay dugc dung khong ding, truong hop tra CP
thuong cho ¢6 déng hién hiru phai hiéu chinh xac 1a
tra o tirc bang CP. Con trudng hop tra CP thudng
hoic quyén chon mua CP cho ngudi lao dong, doanh
nghié€p phai xac dinh rd phuong thirc tra thudng va
cac didu kién c6 lién quan dé ghi nhan giao dich
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Béng 1: Xac dinh gia tri va ghi nhén giao dich theo chwong trinh lwra chon cho ngudi lao dfng

Nim Cich tinh SO liiy ké  Chi phi phat sinh(Ng tai
VCSH khoan chi phi/Cé tai
khac khoan VCSH khac)
20X1 (400 nguoi-20- 380x20%)x100CP x 2 (gia tai 20.267 20.267
ngay thong bao) x 1ndm/3nam
20X2 (380 nguoi-25-355x25%)x100CP x 2 (gia tai 35.500 15.233
ngay thong bao) x 2nam/3nam
20X3 (355 ngu6i-10)x100CP x 2(gia tai ngay thong 69.000 33.500

béo) x 3nam/3nam

thanh toan dua trén CP dting ban chat nghiép vu hon
la chi ghi nhan theo hinh thtrc nhu hién nay.
4.2. Ké todn thanh todn dwa trén co phiéu
Hudng téi hoi nhap chuin muc ké toan quéc té,
quy dinh ké toan céc giao dich thanh toan dua trén
CP tai Viét Nam c6 thé hoc héi theo IFRS 02, cu thé
nhu sau:

(i) Phat hanh CP hodc quyén chon mua CP cho
nguoi co dong gop lon.

bay 1a giao dich thanh todn dya trén CP, doanh
nghiép s& phat hanh CP hodc quyén chon mua CP
cho nguoi lao dong tai mat thoi diém nhét dinh trong
tuong lai nhu mot khoan thu lao dé thanh toan cho
suc lao dong cua cong nhan vién (thong thuong s€
gan voi mot s6 diéu kién nhat dinh). Vi vay, ké toan
phai ghi nhan ting VCSH bang gi4 tri hop 1y cua
cong cu von dung dé thanh toan chi phi nhan cong
tuong tng trong giao dich nay trong sudt thoi gian
ctia chuong trinh phat hanh CP/quyén mua CP ¢6
hi¢u lyc nhu sau: Ng tai khoan chi phi nhan cong
tryc tiép, tai khoan chi phi ban hang, tai khoan chi
phi quan ly doanh nghiép; c6 tai khoan VCSH khac;
gia tri hop 1y cua cong cu von duoc xac dinh bang
gia tri hop ly (thuong 1a gid tri thi truong cta CP) tai
ngay giao dich thanh toan dua trén CP co6 hiéu luc,
thuong 1a ngay cong bd giao dich tra thuong.

Néu doanh nghiép thong bao tra thuéng cho ngudi
lao dong béng quyén chon mua CP thi viéc xac dinh
gia tri hop 1y cta cong cu von s& phiic tap hon, nd
chinh 14 gia tri hop 1y ctia quyén chon mua CP vu dii
cho nguoi lao dong, c6 thé dugce tham khao theo gia
tri cua quyén chon mua c6 trén thi truong giao dich,
hodc néu khong c6 gia tham chiéu thi doanh nghiép
¢6 thé xac dinh theo cic md hinh dinh gia quyén
chon mua dién hinh nhu mé hinh Black Scholes,
Monte Carlo (Jackel, 2002).

(ii) Phat hanh CP theo chwong trinh lwa chon cho
nguoi lao dong (ESOP)

Chuong trinh ESOP bi han ché chuyén nhuong c6
phiéu trong thoi gian nhat dinh nhung diéu kién nay
chi anh huong dén gia tri giao dich CP trén thi truong
chung khoan va thu nhap cd nhan nguoi lao dong tur
viéc chuyén nhugng von. Con xét trén goc do ké
toan tai chinh, thoi gian phat hanh c6 phiéu theo
chuong trinh ESOP hay thoi gian nguoi lao dong
thyc hién quyén mua ESOP (¢ Viét Nam thuong
din ra cung nam tai chinh véi thoi diém cong bd
chwong trinh) chinh 1a thoi diém ké toan ghi nhan
ting VCSH (vbn diéu 18 cua doanh nghiép) tuong
ung voi s6 von thuc nhan duoc tir nguoi lao dong
hay chinh bang sé lwong CP phat hanh cho ngudi lao
dong v6i mirc gia wu dai da cong bd: No tai khoan
tién: gia vu dai phat hanh cho nguoi lao dong; no
tai khoan thing du vén cb phan (phin gia phat hanh
nho hon ménh gid); ¢ tai khoan vén gop cia CSH
(ménh gia); c6 tai khoan thang du vn ¢ phan (phan
gia phat hanh 16n hon ménh gia).

Néu doanh nghi€p thuc hién chuong trinh lya
chon cho ngudi lao dong (ESOP) bang CP quy thi
ké toan ghi nhan nhu khi tai phat hanh CP quy ra thi
truong: No tai khoan tién: gid uu dai phat hanh cho
nguoi lao dong; no hoac co tai khoan thang du vén
¢b phan (phan chénh léch néu c6); c¢6 tai khoan CP
quy (gia thuc té tai thoi diém mua CP quy).

Co thé xem xét vi du vé giao dich thanh toan dua
trén CP dugc tra bang cong cu von sau: Tai ngay 01
thang 01 nam 20X 1, mot doanh nghi€p (DN) thong
béo tra thuéng 100 quyén mua CP (ménh gia CP:
1) cho mdi ngudi lao dong néu ngudi lao dong lam
viée dén ngay 31 thang 12 nam 20X. Tai thoi diém
cong bd DN c6 400 ngudi lao dong. Gia tri hop 1y
ctia mdi quyén chon mua CP tai thoi diém cong bd
chuong trinh trd thudng la: 2 va trong cac nam:
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- 20X1: thyc té trong ndm c6 20 ngudi nghi viée,
DN udc tinh c¢6 20% nguoi lao dong con lai s€ nghi
vi€c trong 2 nam toi.

- 20X2: thyc té trong nam c6 thém 25 nguoi nghi
viéc, DN udc tinh 25% nguoi lao dong con lai s€
nghi viéc trong nam 20X3.

- 20X3: thyc té trong nam c6 10 nguoi nghi viée.

Ké toan xac dinh gia tri va ghi nhéan giao dich
nhu sau:

Theo IFRS 2 yéu ciu doanh nghiép phai ghi nhan
chi phi nhan céng duya trén gia tri hop 1y cta quyén
mua CP khi don vi st dung dich vu lao dong trong
3 ndm: 20X1, 20X2, 20X3. Cu thé, tir két qua udc
tinh s6 nguoi lao dong s& nghi va sé luong nhan
vién thuc nghi, ké toan s& udc tinh dugc sé quyén
chon mua CP ¢6 thé duge thue hién va ghi nhan tang
chi phi hoat dong kinh doanh trong ky (chi phi nhan
cong) va tang VCSH khac trong ting nam (Bang 1).

Nam 20X3, gia dinh toan bo nguoi lao dong du
diéu kién déu thuc hién quyén chon mua ¢ phiéu
v6i gia mua 1a 4, ké toan s& ghi nhan:

No tai khoan VCSH khac:  69.000

No tai khoan tién: 345 ngudi x100 x 4 = 138.000

C6 tai khoan ¢ phiéu phé thong: 345 x100 x1 =
34.500

C6 tai khoan thang du vbn c6 phan:  172.500

(iii) Chwong trinh thudng tién (diea trén gid tri co
phiéu) cho nguoi lao déng trong twong lai

Day chinh 14 giao dich thanh toan duwa trén cb
phiéu (SAR), doanh nghiép s& thuong tién cho
ngudi lao dong trong tuong lai néu nguoi lao dong
dat dugc mot sd yéu cAu nhét dinh, s tién thuong
dugc xac dinh can ct theo gia tri cua ) phiéu tai
thoi diém tra thuong.

Thuyc chét, tir thoi diém thong bao chwong trinh

Tai li€éu tham khao

thuong, doanh nghi¢p da co6 nghia vu sé phai thanh
toan tién thuong nhu mot khoan thii lao cho stic lao
dong cua ngudi lao dong, vi vay ké toan phai ghi
nhan ting no phai tra theo gia tri hop 1y trong sudt
thoi gian giao dich nay c6 hiéu luc: No tai khoan chi
phi nhan cong tryc tiép, tai khoan chi phi ban hang,
tai khoan chi phi quan 1y doanh nghiép; c6 tai khoan
no phai tra.

Trong trudng hop tra thuong bang tién, hang ky
doanh nghiép s€ phai danh gia lai gia tri hop ly cta
khoan ng phai tra tai thoi diém bdo céo, s6 chénh
1&ch s€ phan anh ngay vao thu nhap hodc chi phi cua
doanh nghiép trong ky.

5. Két luan

Nhiéu cac qudc gia 16n trén thé gisi di lya chon
4p dung toan bo hé théng chuin muc ké toan qudc
té (IAS) va chuan muc bao céo tai chinh qubc té
(IFRS), trong d6 céac giao dich thanh toan dua trén
CP chiu su chi phdi IFRS 02. Quy dinh vé xac dinh
gia tri va ghi nhan giao dich thanh toan dya trén CP
1a mot trong nhimng ndi dung cdt 15i ciia IFRS 02.

Dong thoi, ciing voi sy phét trién va hoi nhap
ngdy cang sdu va toan dién cta nén kinh té Viét
Nam, trén thi trudng da xuét hién kha phd bién cac
giao dich phat hanh CP thuong va chuong trinh
ESOP cho nguoi lao dong. Tuy nhién, vi thi truong
tai chinh cta nudc ta con chua phat trién hoan hao
va khung phap 1y van dang trong qua trinh hoan
thién, nén thuc trang ké toan cac giao dich nay con
mot s6 han ché nhit dinh. Dic biét, trong tuong lai,
cac giao dich nay s€ hoi nhap va sém xuét hién trén
thi truong tai chinh nudc ta, do d6 Viét Nam nén
lwu ¥ va hoc hoi kinh nghiém xay dung IFRS 02 vé
giao dich thanh toan dya trén CP dé dat duoc hiéu
qua tdi uu.
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